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Dictamen de los auditores independientes

A los sefores Accionistas de Lima Gas S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Lima Gas S.A., una sociedad anénima
establecida en el Perd, que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de
2013 y de 2012, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y de
2012, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas (incluidas
en las notas 1 a 24 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Perd. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiqguemos y realicemos la auditoria para tener la sequridad razonable de que los
estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de que los estados financieros contengan
representaciones erréneas de importancia relativa ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta
evaluacién de riesgos, el auditor toma en consideracién el control interno relevante de la Compafiia
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, con la finalidad de disefiar
los procedimientos de auditoria que resultan apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno vigente de la Compafiia. Una
auditoria incluye evaluar gque las politicas contables utilizadas sean apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables efectuadas por la Gerencia y la presentacién de los estados financieros
tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11397283 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Lima Gas S.A. al 31 de diciembre de 2013 y de
2012, el desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2013 y de 2012, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafo de énfasis

Tal como se indica en la nota 2.4 del presente informe, la Compafia modificd retrospectivamente
sus estados financieros por efecto de la adopcién de las politicas corporativas de su ahora Principal
en Chile, originando un ajuste a los resultados acumulados de S/16,262,000 al 31 de diciembre de

2012.

Lima, Peru
3 de febrero de 2014

Refrendado por:

/’7400,;4 ) Zaldivan, Ma g#wtméj




Lima Gas S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Notas 2013 2012
S/.(000) S/.(000)

Reexpresado
Activo (Nota 2.4)
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 12,034 6,517
Cuentas por cobrar comerciales, neto 4 15,733 15,339
Otras cuentas por cobrar, neto 5 818 1,172
Anticipos otorgado a proveedores 6 2,969 1,870
Existencias, neto 7 5,042 3,876
Otros activos no financieros 112 167
Activo mantenido para la venta 8(q) 19,422
Total activo corriente 56,130 28,941
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo, neto 8 108,848 126,352
Otros activos 728 629
Total activo no corriente 109,576 126,981
Total activo 165,706 155,922
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 9 12,184 10,120
Tributos, remuneraciones y otras cuentas por pagar 10 17,809 11,532
Parte corriente de deuda a largo plazo 11 18,090 2,217
Total pasivo corrientes 48,083 23,869
Pasivo no corriente
Depésitos en garantia 12 17,345 16,690
Deuda a largo plazo 11 2,043 5,963
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 13 19,555 19,139
Total pasivo no corriente 38,943 41,792
Total pasivo 87,026 65,661
Patrimonio neto 14
Capital emitido 16,286 16,286
Capital adicional 37,279 -
Otras reservas de capital 486 486
Reserva legal 4,466 3,275
Resultados acumulados 20,163 70,214
Total patrimonio neto 78,680 90,261
Total pasivo y patrimonio neto 165,706 155,922

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



Lima Gas S.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Notas 2013 2012
$/.(000) S/.(000)
Reexpresado
(Nota 2.4)
Ventas netas 327,939 296,481
Costo de ventas 15 (257,967) (237,167)
Utilidad bruta 69,972 59,314
Gastos de ventas 16 (43,076) (34,740)
Gastos de administracién 17 (9,188) (8,927)
Otros, neto 1,809 771
Utilidad operativa 19,517 16,418
Ingresos financieros 1,026 248
Gastos financieros (762) (1,445)
Diferencia en cambio, neta (1,012) 243
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 18,769 15,464
Impuesto a las ganancias 13(b) (6,858) (4,878)
Utilidad neta del ejercicio 11,911 10,586
Otros resultados integrales
Utilidad neta del ejercicio 11911 10,586
Utilidad neta por accién bésica 23 13.74 12.21
Utilidad neta por accién diluida 23 7.67 12.21

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



Lima Gas S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Capital Capital Otras Reserva Resultados
emitido adicional reservas legal acumulados Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Saldos al 1 de enero de 2012,
reexpresado 16,286 486 3,275 71,148 91,195
Dividendos, nota 14 (d) - - (11,520) (11,520)
Utilidad neta - - 10,586 10,586
Saldos al 31 de diciembre de
2012, reexpresado (nota 2.4) 16,286 486 3,275 70,214 90,261
Dividendos, nota 14 (d) - - (60,771) (60,771)
Aportes de capital, nota 14 (a) 37,279 - - 37,279
Transferencia a reserva legal - 1,191 (1,191
Utilidad neta - - 11,911 11,911
Saldos al 31 de diciembre de
2013 16,286 37,279 486 4,466 20,163 78,680

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



Lima Gas S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Actividades de operacién
Cobranza a clientes

Pago a proveedores

Pago a trabajadores

Pago de tributos

Otros cobros

Efectivo y equivalentes de efectivo proveniente de las
actividades de operacion

Actividades de inversién

Adquisiciéon de propiedades, planta y equipo
Venta de propiedades, planta y equipo
Pagos por otros activos

Efectivo y equivalentes de efectivo utilizado en las actividades
de inversién

Actividades de financiamiento
Aumento de capital

Préstamos recibidos

Pago de deuda a largo plazo
Pago de dividendos

Efectivo y equivalentes de efectivo utilizado en las actividades

de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo en el afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Principales transacciones que no generaron flujos de efectivo

Arrendamiento financiero de propiedad, planta y equipo

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2013
S/.(000)

331,462
(286,813)
(15,060)
(4,076)
544

26,057

(6,681)
305
(449)

(6,844)

37,279
17,230
(7,453)

(60,771)

(13,715)

5,517

6,517

12,034

2,195

2012
S/.(000)

295,413
(265,819)
(10,296)
(3,650)

15,648

(6,894)
417
372)

(6,849)

6,310
(1,130)

(11,520)

(6,340)

2,459

4,058

6,517



Lima Gas S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012

1.

Identificacién y actividad econémica

(€)]

(b)

©

Identificacién -

Lima Gas S.A. (en adelante “la Compafiia") es una sociedad anénima peruana constituida en
setiembre de 1961. El domicilio legal de la Compaifiia, donde se encuentran sus oficinas
administrativas y de envasado, esta ubicado en Calle A Zona 7 Fundo Bocanegra Alto, Callao.

A partir del 1 de agosto de 2013, la Compafiia es una subsidiaria de Lipigas S.A. (en adelante, la
Principal) domiciliada en Chile, quien adquirié el 100 por ciento de las acciones representativas

del capital de la Compaiiia.

Actividad econdémica -

Su actividad principal es la comercializacién de gas licuado de petréleo, siendo su principal
proveedor Petrdleos del Pertl Petroperu S.A. y Pluspetrol Pert Corporation S.A. Para dicho fin
posee plantas envasadoras ubicadas en el Callao, Trujillo, Chiclayo, Piura, Juliaca, Ica y Arequipa,
asi como centros de distribucién ubicados en Lima, Cuzco y Tacna a fin de atender a la demanda
de Lima y provincias.

Los estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados en la
Junta General de Accionistas celebrada el 4 de abril de 2013. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 han sido aprobados por la Gerencia y serdn presentados para aprobacién del
Directorio y la Junta General de Accionistas. En opinién de la Gerencia, los estados financieros
adjuntos serdn aprobados por el Directorio y por la Junta General de Accionistas sin mayores
modificaciones.

Bases de preparacion y presentacion, principios y practicas contables

A continuacién se presentan los principales principios y practicas contables utilizados en la preparacion

de los estados financieros de la Compaifiia:

2.1

Base para la preparacion y presentacion:

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante "IASB").

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en
miles de Nuevos Soles (moneda funcional y de presentacién), excepto cuando se indique lo
contrario.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para
los periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2013, segun se describe a
continuacion; sin embargo, debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus
operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicién
financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Compafiia.

- NIC 1 “Presentacién de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la
NIC 1"
Cambia la agrupacién de los elementos presentados en Otros Ingresos Integrales (OCl, por
sus siglas en inglés). Esta modificacion afecta Gnicamente a la presentacién de estados

financieros y no tiene efecto en la situacion financiera o resultados de la Compafiia.

- NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”
La modificacién elimina la opcién de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida
actuariales, por lo que todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos
son registrados en el estado de resultados integrales.

- NIIF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos
financieros (modificacion)"
La modificacién requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos

de compensacién y la exposicién neta que resulta.

- NIIF 12 "Divulgacién de Intereses en otras entidades"
La NIIF 12 incluye todas las divulgaciones que antes se encontraban en la NIC 27, NIC 28 y
NIC 31 en relacién con los estados financieros consolidados, los intereses que tiene una
entidad en subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas y entidades estructuradas.

- NIIF 13 "Medicién del valor razonable"
La NIIF 13 establece una guia Unica de orientacién para todas las mediciones al valor
razonable de acuerdo con las NIIF, dando pautas sobre cémo efectuar dichas mediciones;
pero no cambia cudndo una entidad estd obligada a usar el valor razonable. La NIIF 13
define el valor razonable como un precio de salida.

Como resultado de la aplicacion de la NIIF 13 por parte de la Compaiiia, Gnicamente se
han efectuado revelaciones adicionales en las notas individuales de los instrumentos
financieros por los cuales se determinaron valores razonables (principalmente para el caso
de las obligaciones financieras y depdsitos en garantia). La Gerencia ha designado a
dichos instrumentos como de “Nivel 2" de jerarquia para la determinacién de sus valores

razonables.

- Mejoras anuales (emitidas en mayo de 2012) realizadas ala NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34
y NIIF 1.



Notas a los estados financieros (continuacién)

2.2 Resumen de principios y practicas contables significativas
Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Compafiia en la
preparacién y presentacién de sus estados financieros:

(€)) Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -
(a.1) Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial
Los activos financieros segun la NIC 39 se clasifican como: (i) activos financieros al
valor razonable con efecto en resultados, (ii) préstamos y cuentas por cobrar, (iii)
activos financieros disponibles para la venta e (iv) inversiones a ser mantenidas
hasta su vencimiento, segln sea apropiado. La Gerencia determina la clasificacién
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial
depende de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos
y sus caracteristicas. Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a
su valor razonable mds, en el caso de los activos financieros que no se contabilizan
al valor razonable con cambios en resultados, los costos incrementales
relacionados a la transaccién que sean atribuidos directamente a la compra o

emisiéon del instrumento.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos
dentro del plazo generalmente establecido por la regulacién o condiciones de
mercado son registradas en la fecha de negociacién de la operacién; es decir, la
fecha en que la Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo. Los
derivados son reconocidos en la fecha de negociacién de la transaccion.

Medicién posterior

La mediciéon posterior de los activos financieros depende de su clasificacion. La
Compafiia tiene activos financieros clasificados sélo en las categorias de préstamos
y cuentas por cobrar, por lo que a continuacién se explica el criterio para esta

categoria:

- Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado
activo, por los que la entidad no tiene intencién de venderlos
inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de

recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son Illevadas al
costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la
estimacioén por deterioro. Las pérdidas originadas por el deterioro son

reconocidas en el estado de resultados integrales.



Notas a los estados financieros (continuacién)

La Compafifa mantiene en esta categoria el efectivo y equivalentes de
efectivo y cuentas por cobrar en general, que son expresadas al valor de la
transaccién, netas de su estimacién de cuentas de cobranza dudosa cuando
es aplicable.

La estimacién para cuentas de cobranza dudosa se determina en base a la
politica establecida por la Principal, la Gerencia de la Compafiia evalla
peridédicamente la suficiencia de dicha estimacién a través del andlisis de
antigliedad de las cuentas por cobrar y las estadisticas de cobrabilidad que
mantiene la Compafiia. La estimacion para cuentas de cobranza dudosa se
registra con cargo a resultados del ejercicio en que se determine su
necesidad. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, este procedimiento
permite estimar razonablemente la pérdida por cuentas de cobranza
dudosa, considerando las caracteristicas de los clientes en el Perd y los
criterios establecidos por la NIC 39, con la finalidad de cubrir
adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segun las
condiciones del mercado donde opera la Compafiia.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o (ii) la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso (“pass through"); y (iii) la Compafiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del

activo, si se ha transferido su control.

(a.2) Pasivos financieros -
Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros segun la NIC 39 se clasifican como: (i) pasivos financieros
al valor razonable con efecto en resultados, (ii) pasivos al costo amortizado, vy (iii)
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segun sea apropiado. La Gerencia determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas, en el caso de los pasivos financieros que no se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados, los costos incrementales relacionados a la transaccién

gue sean atribuidos directamente a la compra o emisién del instrumento.



Notas a los estados financieros (continuacién)

@.3)

(a.4)

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los pasivos financieros incluyen cuentas
por pagar, cuentas por pagar a empresas relacionadas, tributos, remuneraciones y
otras cuentas por pagar, y deuda a largo plazo.

Medicién posterior

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos
financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier
descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando los pasivos se dan de baja.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
gue la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del
devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del
financiamiento.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un pasivo financiero o
una parte de un grupo de pasivos financieros similares) es dado de baja cuando la
obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros -

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién de
manera que se informe el importe neto en el estado de situacién financiera,
solamente si existe en ese momento un derecho legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencién de liguidarlos por el importe neto, o

de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina por
referencia a los precios cotizados en el mercado, o a los precios cotizados por los
agentes del mercado (precio de compra para las posiciones activas y precio de
venta para las posiciones pasivas), sin deducir los costos de transaccion.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(b)

©

)]

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor
razonable se determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales técnicas
pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas que actten en condiciones de
independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros instrumentos
financieros que sean esencialmente similares, el andlisis de valores descontados de
flujos de efectivo y otros modelos de valoracién.

En la Nota 22 se incluye informacién sobre los valores razonables de los
instrumentos financieros y mayores detalles sobre cémo dichos valores se
determinaron.

Transacciones en moneda extranjera -

La Compafiia ha determinado que su moneda funcional y de presentacién es el Nuevo Sol.
Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son
inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de
cambio vigente a la fecha del estado de situacién patrimonial. Las ganancias o pérdidas
por diferencia en cambio resultante de la liquidacién de dichas transacciones y de la
traslacién de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio
de la fecha del estado de situacién patrimonial, son reconocidas en el rubro “diferencia de
cambio, neta”, en el estado de resultados integrales. Los activos y pasivos no monetarios
determinados en moneda extranjera son trasladados a la moneda funcional al tipo de
cambio prevaleciente a la fecha de la transaccién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Para fines de preparacién y presentaciéon del estado de flujos de efectivo, el efectivoy
equivalentes de efectivo corresponden a los rubros de caja, cuentas corrientes y depdsitos
con menos de tres meses de vencimiento desde la fecha de adquisicién, todas ellas
registradas en el estado de situacién financiera. Dichas cuentas no estdn sujetas a un

riesgo significativo de cambios en su valor.

Existencias -

Las existencias se miden al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor, sobre la
base de primeras entradas-primeras salidas. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el giro normal de las operaciones del negocio, menos los costos estimados
para terminar su produccién y los gastos de venta. Por las reducciones en el valor en
libros de las existencias a su valor realizable, se constituye una provision par la
desvalorizacién de existencias con cargo a los resultados del ejercicio en que ocurren tales
reducciones. Las existencias por recibir se valorizan por identificacién especifica.
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Activos mantenidos para la venta -

La Compaifiia clasifica los activos para su disposicién como mantenidos para la venta o
para su distribucién a los propietarios, si su importe en libros se recuperard
principalmente a través de una transaccion de venta o distribucién, en lugar de por su uso
continuado. Tales activos se miden al menor de su importe en libros o su valor razonable
menos los costos de venta o distribucién. Los costos de venta o de distribucién son los
costos incrementales directamente atribuibles a la venta o la distribucién, excluidos los
costos financieros y el gasto por impuesto a las ganancias.

Los requisitos para la clasificacion de estos activos como mantenidos para la venta se
consideran cumplidos solamente cuando esa venta es altamente probable y el activo o el
grupo de activos se encuentran disponibles, en sus condiciones actuales, para su venta
inmediata, segun corresponda. Las actividades requeridas para completar la venta
deberian indicar que es improbable que puedan realizarse cambios significativos en esa
venta o que estas puedan cancelarse. La Gerencia debe de comprometerse a completar la
venta y concretarla dentro del afio siguiente a la fecha de la clasificacién.

Los activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta se presentan en una

Iinea separada en el estado de situacion financiera.

Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo se miden al costo, menos la depreciaciéon acumulada y/o
las pérdidas acumuladas por deterioro del valor de los activos de larga duracién o a su
costo revaluado, si los hubiere. En este rubro también se incluye el costo de los bienes
adquiridos bajo contratos de arrendamiento financiero, los cuales se registran conforme
se indica en el parrafo (g) siguiente.

El costo histérico de adquisicion incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicién de los activos. Los costos de mantenimiento y reparacion se cargan a
resultados, toda renovacién y mejora significativa se capitaliza Unicamente cuando es
probable que se produzcan beneficios econdmicos futuros que excedan el rendimiento
estdndar originalmente evaluado para el activo.

Para los componentes significativos de propiedades, planta y equipo que deben ser
reemplazados periédicamente, la Compafiia da de baja el componente reemplazado y
reconoce el componente nuevo con su correspondiente vida Gtil y depreciacién. Del mismo
modo, cuando se efectda una inspeccién de gran envergadura, el costo de la misma se
reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento. Todos los demds costos rutinarios de reparaciéon y mantenimiento se
reconocen como gasto en el estado de resultados a medida que se incurren. El valor
presente del costo estimado para el desmantelamiento del activo después de su uso se
incluye en el costo de ese activo, en la medida en que se cumplan los requisitos para el

reconocimiento de la provision respectiva.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada siguiendo el método de linea
recta estimando las siguientes vidas utiles:

Afos
Edificios Entre 10y 50
Magquinaria y equipo 10y 50
Unidades de transporte Entre 5y 20
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 10y 20

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacién acumulada y
cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicién se incluye en el estado de

resultados integrales.

Los trabajos en curso representan los inmuebles en construccién y se registran al costo.
Esto incluye el costo de construccién y otros costos directos. Las construcciones en
proceso no se deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y estén operativos.

Arrendamientos -

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la
esencia del acuerdo a la fecha de su celebracién. El acuerdo se analiza para determinar si
su cumplimiento depende del uso de uno o mds activos especificos, o si el acuerdo
concede el derecho de uso del activo, incluso si ese derecho no se encontrase especificado
en forma explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compafiia sustancialmente todos los
riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al
inicio del arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada o por el
valor presente de los pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por
arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la reduccién de la deuda de
manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la
deuda. Estos cargos financieros se reconocen como costos financieros en el estado de
resultados integrales.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida util. Sin embargo, si no existiese
certeza razonable de que la Compafiia obtendrad la propiedad del activo al término del
plazo del arrendamiento, el activo se deprecia a lo largo de su vida Util estimada o en el
plazo del arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el
estado de resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(h)

®

Deterioro del valor de los activos no financieros -

La Compafiia evalla cada fin de afio si existe un indicador de que un activo podria estar
deteriorado. La Compafiia prepara un estimado del importe recuperable del activo cuando
existe un indicio de deterioro, o cuando se requiere efectuar la prueba anual de deterioro
para un activo. El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de
la unidad generadora de efectivo menos los costos de vender y su valor de uso, y es
determinado para un activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
de manera independiente. Cuando el importe en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a su valor
recuperable. Al determinar el valor de uso, los flujos de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja las actuales
condiciones de mercado vy los riesgos especificos del activo. Los flujos de efectivo surgen
del presupuesto para los afios de vida econémica remanente del activo y no incluyen las
actividades de reestructuracién a las que la Compafiia alin no se ha comprometido, ni las
inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento del bien o de la unidad
generadora de efectivo que se somete a prueba. El importe recuperable es muy sensible a
la tasa de descuento utilizada para el modelo de flujos de efectivo descontados, y a los
flujos de efectivo futuros esperados. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el

estado de resultados integrales.

La Compafiia efectia una evaluacién en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si hay un indicio de que las pérdidas por deterioro previamente reconocidas ya
no existen mas o podrian haber disminuido. Si existe tal indicio, el importe recuperable es
estimado. Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas son reversadas sélo si se
ha producido un cambio en los estimados usados para determinar el importe recuperable
del activo desde la fecha en que se reconocié por Uultima vez la pérdida por deterioro. Si
este es el caso, el valor en libros del activo es aumentado a su importe recuperable. Dicho
importe aumentado no puede exceder el valor en libros que se habria determinado, neto
de la depreciacién, si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para el activo en
afios anteriores. Dicha reversién es reconocida en resultados del ejercicio a menos que el
activo se lleve a su valor revaluado, en cuyo caso la reversion es tratada como un
aumento de la revaluacién. Luego de efectuada la reversién, el cargo por depreciacion es
ajustado en periodos futuros, distribuyendo el valor en libros del activo a lo largo de su

vida Util remanente.

Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transacciéon incurrida. Cualquier diferencia entre el valor razonable (neto de
los costos de transacciéon) y el valor reembolsable, es reconocida en el estado de
resultados del periodo. Los préstamos son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.
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Depésitos en garantia -

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Hidrocarburos emitida por el Ministerio de Energia y
Minas del Perd, las empresas envasadoras de gas en el Perd como es el caso de la
Compafiia, entregardn en condicién de uso a los usuarios los cilindros rotulados en
kilogramos; y para ello podrd solicitar una garantia en efectivo al usuario el cual no podra
ser superior al costo de reposicidn del cilindro o cilindros que entregue.

La Compafiia en contraprestacion del dinero recibido emitira un Certificado de Garantia
gue incluird la fecha y lugar en que se recibié la garantia y en el cual sera liquidada la
garantia. Cuando el usuario realiza la liquidacién de la garantia, la Compafila contara con
un maximo de 24 horas para realizar la devolucién de la garantia, no pudiendo ser esta
devolucién un importe inferior al valor comercial promedio que cobré la Compafiia por las
garantias del mismo tipo de cilindro el mes anterior al que el usuario hace exigible su
devolucién.

La Compafiia evalla a la fecha del estado de situacién financiera la suficiencia del pasivo
de garantia recibidas por el derecho de usos de sus cilindros en afios anteriores de
acuerdo con los ultimos valores de garantias utilizados en el mes anterior a la fecha de su
estado de situacion financiera y considerando las expectativas de pago futuro (valor
presente de las referidas obligaciones). Cualquier diferencia al importe registrado en

libros es reconocida en los resultados del ejercicio.

Beneficios a los empleados -

La Compafiia tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que
incluyen sueldos, aportaciones sociales, gratificaciones de ley, bonificaciones por
desempefio y participaciones en las utilidades. Estas obligaciones se registran
mensualmente con cargo al estado de resultados integrales, a medida que se devengan.

Conforme a la legislacién peruana, la participacién de los trabajadores es calculado sobre
la misma base utilizada para calcular el impuesto a la renta corriente, aplicando una tasa
del 8 por ciento, y es presentada en el estado de resultados integrales.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos para cancelar la
obligacién; y el importe ha podido ser determinando de una manera razonable. El importe
provisionado es equivalente al valor presente de los pagos futuros esperados para liquidar
la obligacién. Cuando la compafiia espera que una parte o el total de la provisién sea
recuperada, dichos recuperos son reconocidos como activos siempre que se tenga la
certeza del recupero. Elimporte provisionado es presentado como gasto en el estado de

resultados integrales neto de los recuperos.
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Si el efecto temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la

provisién producto del transcurso del tiempo se reconoce como costos financieros.

Contingencias -

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sélo sera
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son
divulgados cuando es probable que se produzca un ingreso de beneficios econémicos
hacia la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compaiiia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable y la cobranza de
la cuenta por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden
por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los
ingresos sean reconocidos:

Ventas de bienes -

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferido al comprador, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Ingresos por intereses -

Los ingresos por intereses se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Los intereses ganados se incluyen en la linea de ingresos financieros del estado de
resultados.

Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del

momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos -

Impuesto a las ganancias corriente -

Los activos y pasivos corrientes por impuesto a las ganancias se miden por los importes
gue se esperan recuperar o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas imponibles y las leyes
tributarias fiscales utilizadas para computar el impuesto son aquellas que estdn aprobadas
o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentra préximo a completarse a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.
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El impuesto a las ganancias corriente relacionado con partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio neto se reconoce en el patrimonio neto y no en el estado de
resultados integrales.

Periédicamente, la Gerencia evalula las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto de las situaciones en las que las normas imponibles aplicables se
encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando es apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
respectivos importes en libros a la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto a la renta diferido se reconocen para todas las diferencias

temporarias imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un
crédito mercantil, o de un activo o un pasivo en una transaccién que no constituya
una combinacién de negocios y gue, al momento de la transaccién, no afecté ni la
utilidad contable ni la utilidad o pérdida imponible; o

- Cuando la oportunidad de la reversién de las diferencias temporarias, relacionadas
con las inversiones en subsidiarias, se pueda controlar y sea probable que dichas

diferencias temporarias no se reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas
impositivas no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de utilidades
imponibles futuras contra las cuales se puedan compensar esos créditos fiscales o

pérdidas imponibles no utilizadas, salvo:

- Cuando el activo por impuesto a las ganancias diferido relacionado con la
diferencia temporaria surja del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccién que no constituya una combinacién de negocios y que, al momento
de la transaccién, no afectd ni la utilidad contable ni la utilidad o pérdida imponible;
0

- Cuando los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen solamente
en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias, relacionadas con
las inversiones en subsidiarias, sean revertidas en un futuro cercano y que sea
probable la disponibilidad de utilidades imponibles futuras contra las cuales imputar
esas diferencias temporarias deducibles.
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El importe en libros de los activos por impuesto a las ganancias diferido se revisa en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no
sea probable que exista suficiente utilidad imponible para permitir que se utilice la
totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto a las ganancias diferido
no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informay
se reconocen en la medida en que se torne probable que las utilidades imponibles futuras
permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en
base a las tasas imponibles y leyes tributarias que fueron aprobadas a la fecha del estado
de situacién financiera, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre préximo a
completarse.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos corrientes por impuesto a la renta
contra los pasivos corrientes por impuesto a la renta, y si los impuestos diferidos se

relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad fiscal.

Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
monto de impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisicion de
activos o servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso el IGV
se reconoce como parte del costo de adquisicidn del activo o como parte de la
partida del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estan expresadas con el importe del IGV
incluido.

Elimporte neto del IGV que se pueda recuperar de la autoridad fiscal o que se le deba
pagar, se incluye como parte de las otras cuentas por cobrar o por pagar en el estado de
situacién financiera.

Utilidad por accién -

La utilidad por accién basica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes y de inversién en circulacién a la fecha del estado de
situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafifa no tiene
instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida por
accion son las mismas.
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Medicién del valor razonable -
La Compafiia mide algunos de sus instrumentos financieros tales como préstamos,
depdsitos en garantia, al valor razonable en cada fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicidn.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién gue son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita
a continuacién, en base al nivel mds bajo de los datos usados que sean significativos para
la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacién que es

significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de Ia
categorizacién al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la Gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo
con las politicas contables de la Compafiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el

nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.
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2.3  Juicios, estimados y supuestos contables significativos
La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia utilice juicios, estimados y
supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

Los estimados mds significativos considerados por la Gerencia en relacion con los estados
financieros se refieren basicamente a:

) Deterioro del valor de los activos no financieros-
La Compafiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe

recuperable del activo.

A la fecha de los estados financieros, las proyecciones disponibles de estas variables
muestran tendencias favorables a los intereses de la Compafifa lo que sustenta la

recuperacion de sus activos permanentes.

(i Método de depreciacién, vidas Gtiles y valores residuales de inmuebles, maquinaria y
equipo -
La determinacién del método de depreciacién, las vidas Utiles y los valores residuales de
los componentes de inmuebles, mobiliario y equipo involucra juicios y supuestos que
podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La Gerencia revisa estos supuestos en

forma periddica.

(iii) Impuestos -
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se
genera el resultado gravable futuro. La Compafiia calcula provisiones, sobre la base de
estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones
realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en las
diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la
Compafiia y sus asesores. Esas diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran
variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el
lugar de domicilio de la Compafiia. Debido a que la Compafiia considera remota la
probabilidad de litigios de cardcter tributario y posteriores desembolsos como
consecuencia de ello, no se ha reconocido ninguln pasivo contingente relacionado con

impuestos.

(iv)  Depédsitos en garantia -
La Compafiia estima los depdsitos en garantia de acuerdo con lo descrito en nota 2(j).
La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se

efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
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circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

2.4  Cambios en las politicas contables -
Con la incorporacién de los nuevos accionistas de la Compafiia en el mes de agosto 2013, Ia
Gerencia definié adoptar las principales politicas corporativas de su Principal en Chile, por lo que
definié el cambio en las politicas contables relacionadas a:

(€)] Depreciacién de los cilindros y tanques -
Anteriormente, la Compafifa media sus cilindros y tanques en base a una vida util entre 5y
20 aflos. A partir del periodo 2013, la Compafiia ha decidido modificar la vida util de
cilindros y tanques clasificados como propiedades, planta y equipo, con una vida Util de 30

afios para cilindros y 50 afios para tanques.

(b Célculo del valor presente de los depdsitos en garantia -
La Compafiia ha decidido incorporar en dicho calculo, de acuerdo con la politica
corporativa, un periodo de 30 afios para el flujo de devoluciones considerado en el cdlculo
del valor presente de los depdsitos en garantia. El periodo tomado hasta el afio 2012 fue

de 20 afios.

Si bien los cambios efectuados corresponden bdsicamente a un incremento en la estimacién de la
vida util, la Gerencia no lo considera como un cambio de estimacién con efecto prospectivo por lo

siguiente:

- Ingreso de nuevos accionistas que incorporan sus politicas contables corporativas vy,
- Los cambios efectuados en la politica contable reflejan la sustancia econémica de dichas

transacciones y permite la comparabilidad de los estados financieros
Los saldos iniciales al 31 de diciembre de 2012 fueron reexpresados en los presentes estados

financieros, siguiendo la modificaciéon retrospectiva de los estados financieros aplicables a un

cambio en las politicas contables.
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El impacto cuantitativo de los cambios sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2012,

se indica a continuacién:

Estado de situacidn financiera al 31.12.2012

Activo
Activo no corriente

Propiedades, planta y equipo, neto

Total activo

Pasivo y patrimonio neto
Depdsitos en garantia

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido
Total pasivo

Patrimonio neto
Resultados acumulados al 1.1.2012
Utilidad neta

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio

Estado de resultados al 31.12.2012
Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos

Utilidad de operacion

Otros, neto

Utilidad antes de impuestos a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Utilidad neta

Utilidad por accidn, basica y diluida

Reportado Ajuste Reexpresado
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
114,860 11,492 126,352
144,430 11,492 155,922
28,429 (11,739) 16,690
12,170 6,969 19,139
70,431 4,770) 65,661
55,092 16,056 71,148
10,380 206 10,586
73,999 16,262 90,261
144,430 11,492 155,922
296,481 - 296,481
(237,167) - (237,167)
59,314 - 59,314
(44,201) 1,305 (42,896)
15,113 1,305 16,418
57 (1,011) (954)
15,170 294 15,464
(4,790) (88) (4,878)
10,380 206 10,586
11.97 12.21
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2.5 Nuevos pronunciamientos contables -
La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion - Compensacion de activos y pasivos
financieros (modificacién)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificacién
precisa el significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensacién” y los
criterios de los mecanismos de las cdmaras de compensacion para tener derecho a la

compensacion.

- Revelaciones sobre el valor recuperable de los activos no financieros - Modificaciones a la
NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”
Estas modificaciones aclaran ciertos asuntos no previstos por la NIIF 13 en lo referente a las
revelaciones requeridas por la NIC 36; asimismo, requieren la divulgacion de los importes
recuperables de los activos o unidades generadoras de efectivo por los cuales se ha
reconocido o reversado una pérdida por deterioro durante el periodo. Dichas modificaciones

son efectivas para periodos que comienzan en o a partir del 1 de enero de 2014.

- NIC 39 Novacién de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas
(modificaciones)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas
modificaciones proporcionan una excepcién para suspender la contabilidad de coberturas
cuando se da la novacién de un derivado designado como un instrumento de cobertura que

cumple con ciertos criterios.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién"
Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 se refiere a la
clasificacion y medicién de los activos financieros tal como se definen en la NIC 39. La
aprobacidn de la primera fase de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre la clasificacién y medicién
de los activos financieros de la Compafiia, pero potencialmente no tendrd ningin impacto
sobre la clasificaciéon y medicién de pasivos financieros. Asimismo, la NIIF 9 introduce
nuevos requisitos para la utilizacién de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que

ésta se encuentre alineada con la gestién de riesgos de una compafiia.

- "Entidades de inversion" (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)
Efectivas para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Permiten no
consolidar las subsidiarias que califiqguen como entidades de inversién, pudiendo registrarse
a su valor razonable con cambios en resultados.

- CINIIF 21 “Gravamenes”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21
aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé

lugar al pago, en los términos sefialados en la legislacién pertinente, se realiza.
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En opinién de la Gerencia, la adopcién de dichas normas e interpretaciones no tendrd un efecto
significativo en la posiciéon financiera y resultados de la Compafiia cuando entren en vigencia, asf

como tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo
(@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Fondos fijos 19 36
Cuentas corrientes (b) 7,620 2,136
Depésitos a plazo (¢) 4,395 4,345

12,034 6,517

(b) Las cuentas corrientes bancarias se encuentran depositadas en bancos locales en moneda

nacional y extranjera las cuales devengan intereses a tasas de mercado.

© Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, corresponden a depdsitos a plazo mantenidos en
entidades financieras locales, denominados en moneda nacional, generan intereses a tasas de

mercado entre 3 y 4 por ciento y tienen vencimientos menores a tres meses.

4.  Cuentas por cobrar comerciales, neto
€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2013 2012

S/.(000) S/.(000)

Facturas por cobrar (b) y (¢c) 14,476 13,074
Letras por cobrar (b) y (c) 1,346 1,722
Provisiones por facturar 440 1,276
16,262 16,072

Menos - Provisién de cobranza dudosa (c) y (d) (529) (733)

15,733 15,339

(b) Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, estdn denominadas en nuevos
soles y no devengan intereses, excepto en el caso de las letras, las cuales generan intereses a
tasas vigentes en el mercado local, y no cuentan con garantias especificas. El 50 por ciento del
total de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2013 se concentran principalmente en 12
clientes (10 clientes en el 2012).

©) De acuerdo con el andlisis efectuado por la Gerencia, se considera que una cuenta por cobrar se

encuentra deteriorada cuando tiene una antigliedad superior a 180 dias y se efecttda un andlisis
individual definiendo su clasificacién como cuenta incobrable y, por tanto, ha sido presentada en
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el rubro provisién para cuentas de cobranza dudosa. La Compafiia ha determinado que las
cuentas deterioradas asciende a S/.529,000 en el 2013 (5/.733,000 en el 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el anticuamiento del saldo de las cuentas por cobrar

comerciales es como sigue:

Vigentes

Vencidas hasta 30 dias
Vencidas entre 31 y 90 dias
Vencidas entre 91 y 180 dias
Vencidas entre 181 y 360 dias

Vencidas mas de 360 dias

No vencido

Vencido
De 1 a90dias
Mayores a 90 dias

Mayores a 180 dias

No vencido

Vencido

De 1 a 90 dias
Mayores a 90 dias
Mayores a 180 dias

20

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
10,278 11,725
3,896 3,196
1,550 569
172 196
174 65
192 321
16,262 16,072
2013
No Deteriorado Deteriorado Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
10,278 - 10,278
5,399 47 5,446
56 116 172
- 366 366
15,733 529 16,262
2012
No Deteriorado Deteriorado Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
11,725 - 11,725
3,536 229 3,765
78 118 196
- 386 386

15,339 733

16,072
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@ A continuacién se presenta el movimiento de la provisién para las cuentas de cobranza dudosa:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Saldo inicial 733 1,185
Recuperos y/o castigos (204) (452)

Saldo final 529 733

(e En opinién de la Gerencia, el saldo de la provisién para cuentas de cobranza dudosa, cubre
adecuadamente el riesgo de pérdida para cuentas por cobrar de dudosa recuperabilidad al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012.

5.  Otras cuentas por cobrar, neto
(@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2013 2012

S/.(000) S/.(000)

Reclamaciones a terceros 703 760
Detracciones 199 122
Préstamos al personal 80 359
Impuestos pagados por adelantado - 215
Otros cuentas por cobrar 151 157
1,133 1,613

Menos - provisién de cobranza dudosa (b) (315) (441)

818 1,172

(b) A continuacién se presenta el movimiento de la provisién para las cuentas de cobranza dudosa:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Saldo inicial 441 261
Adiciones - 180
Castigos (126)

Saldo final 315 441

En opinién de la Gerencia, el saldo de la provisién para cuentas de cobranza dudosa, cubre
adecuadamente el riesgo de pérdida para cuentas por cobrar de dudosa recuperabilidad al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012.
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6. Anticipos otorgado a proveedores

Al 31 de diciembre de 2013 corresponden principalmente a anticipos otorgados a proveedores de GLP y
ascienden a S/.2,969,000 (S/.1,870,0000 al 31 de diciembre de 2012), siendo las principales
transacciones con Pluspetrol Perd Corporation S.A. por la compra de gas. Estos anticipos fueron

aplicados en el primer trimestre del 2014 y 2013, respectivamente.

7. Existencias, neto
€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2013 2012
$/.(000) S/.(000)
Gas licuado de petréleo (b) 2,627 1,311
Materiales, equipos y suministros 2,515 2,819
5,142 4,130
Menos - Provisidn por desvalorizacion (c) (100) (254)
5,042 3,876
(b) Al 31 de diciembre de 2013, el gas licuado estd compuesto por un total de 1,510 toneladas
métricas de gas licuado (783 toneladas métricas al 31 de diciembre de 2012). Este gas se
encuentra almacenado en las instalaciones de las plantas envasadoras de la Compafiia.
© El movimiento de la estimacién para la desvalorizaciéon de existencias al 31 de diciembre 2013 y
de 2012 es como sigue:
2013 2012
$/.(000) S/.(000)
Saldo inicial 254 254
Castigos (154)
Saldo final 100 254
En opinién de la Gerencia de la Compafiia, de acuerdo con la evaluacion efectuada, no es
necesario registrar una provisién adicional para desvalorizacion de existencias a la fecha de los
correspondientes estados de situacién financiera.
() Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, las existencias no se encuentran otorgadas en garantia.
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Propiedades, planta y equipo, neto

(a) A continuacién se presenta la composicion y el movimiento del rubro:

Costo

Costo neto al 1 de enero de 2012
Adiciones

Transferencias

Retiros y/o ventas

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Adiciones

Transferencias

Activos mantenidos para la venta (g)
Retiros y/o ventas

Ajustes

Saldos al 31 Diciembre de 2013

Depreciaciéon acumulada

Saldos al 1 de enero de 2012 (reexpresado)
Adiciones

Retiros y/o ventas

Saldos al 31 de diciembre de 2012 (reexpresado)

Adiciones
Retiros y/o ventas

Ajustes

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Costo neto al 31 de Diciembre de 2013

Costo neto al 31 de diciembre de 2012

Terrenos
S/.(000)

43,558

43,558

554
(19,116)

24,996

24,996

43,558

Edificios
S/.(000)

24,431

1,795

189
an

26,404

180

2,602
(306)
(238)
(€Y}

28,641

11,960
1,896
@

13,854

1,970
30)
(69)

15,725
12,916

12,550

Maquinaria y
equipo
S/.(000)

86,570
3,110

(480)

89,200
2,754
391

(1,125)

91,220

23,540
3,326
(437)

26,429

3,280
(775)
79

29,013
62,207

62,771

Unidades de
transportes
S/.(000)

5,744
1,225

6,969
2,459
19

(192)
69

9,324

1,912
329

2,241

321
(106)
69

2,525
6,799

4,728

Muebles y
Enseres

$/.(000)

1,654
46
6

1,706
52
34

)

1,790

1,322
69

1,391

64

1,455

335

315

Equipos Obras
diversos en curso Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
3,297 1,733 166,987
84 634 6,894
(195) -
(491)
3,381 2,172 173,390
730 2,701 8,876
(120) (3,480) -
(19,422)
2) (539) (2,098)
6 74
3,989 860 160,820
2,988 41,722
138 5,758
(©)) (442)
3,123 47,038
134 5,769
(@D) 912)
2) 77
3,254 51,972
735 860 108,848
258 2,172 126,352
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(b)

©

(d

(e

®

La Compaifiia ha entregado ciertos equipos (tanques y cilindros) a distribuidores, autoservicios, y
personas naturales en calidad de uso para el consumo de los productos que se comercializan.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia cuenta con unidades de transporte y maquinarias
adquiridos bajo la modalidad de arrendamiento financiero con vencimiento hasta el afio 2015. El
costo neto de dichos activos asciende a S/.3,157,327 (5/.4,484,785 en 2012). Los pagos
minimos futuros por los arrendamientos financieros son los siguientes:

2013 2012
Valor presente Valor presente
Pagos de los Pagos de los
minimos pagos minimos pagos
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
En un afio 990 860 1,616 1,250
Entre un afio y cinco afios 2,249 2,043 901 762
3,239 2,903 2,517 2,012
Menos -cargos financieros (336) - (505) -
Valor presente de los pagos

minimos por arrendamientos 2,903 2,903 2,012 2,012

La depreciacién de los ejercicios 2013 y 2012 ha sido distribuida de la siguiente forma:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)

Gastos de ventas, nota 16 4,369 4,334
Costo de ventas, nota 15 1,202 916
Gastos de administracién, nota 17 198 508

5,769 5,758

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia ha contratado pdlizas de seguros contra incendio y
todo riesgo para las propiedades, planta y equipo hasta por un valor de US$10,764,670
(US$10,061,818 al 31 de diciembre de 2012). En opinién de la Gerencia, la cobertura de sus
pdlizas de seguros es consistente con la prdctica del sector y cubren adecuadamente el riesgo de
eventuales pérdidas por siniestros, considerando el tipo de activos que posee la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Gerencia de la Compaifiia efectué una evaluacién sobre
el estado de uso de sus propiedades, planta y equipo, no encontrando indicios de desvalorizacion
en dichos activos por lo que, en su opinién, el valor neto en libros de los inmuebles, maquinaria y
equipo es recuperable con las utilidades futuras que genere la Compafiia.
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@ Durante el 2013, la Gerencia de la Compafiia decidié poner en venta la propiedad (terrenoy

construccién) ubicada en el Km. 13 de la Avenida Néstor Gambetta, Provincia constitucional del

Callao, la cual tiene un area de 46,004 m2. Al 31 de diciembre de 2013, el costo del terreno y

construccion cuyo importe neto en libros asciende a S/.19,422,000, se presenta en el rubro de

activos mantenidos para la venta.

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de 2013 corresponden principalmente a proveedores de GLP y ascienden a
S/.12,184,000 (5/.10,120,000 al 31 de diciembre de 2012) y las principales transacciones son con
Petréleos del Peru Petroperd S.A. y Pluspetrol Perd Corporation S.A. por la compra de gas. Estas

obligaciones tienen vencimientos corrientes y no generan intereses. La Compafiia no ha otorgado

garantias por dichas obligaciones.

Tributos, remuneraciones y otras cuentas por pagar

(@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2013

$/.(000)
Anticipos por servicios de instalacion (b) 5,340
Impuestos y contribuciones 4,701
Remuneraciones, vacaciones y participaciones 4,295
Provisiones diversas por compras 1,743
Provisiones por contingencia 1,730

17,809

2012

S/.(000)

1,166
3,692
5,260

1,414

11,532

(b) Corresponde principalmente al anticipo recibido por instalaciones ascendieron a S/.7,688,000

realizado por CAL del Centro S.A. por la ejecucién de obras civiles, eléctricas, automatizacién y

venta de equipos para el funcionamiento del sistema de GLP en su planta de Pachachaca. Al 31

de diciembre de 2013 se han realizado servicios y venta de equipos ascendentes a S/.2,532,000.
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Obligaciones financieras

(€)]

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Préstamos de terceros
Saldecor S.A para capital de trabajo con vencimiento a un

afio, renovable a una tasa de interés libor a 360 dias (c)

Préstamos de bancos

Banco Continental para capital de trabajo a una tasa de
5.71% anual con vencimientos mensuales hasta enero de
2014

Banco de Crédito para capital de trabajo a una tasa de 7.5%
anual con vencimiento mensuales hasta el 2014

Banco de Crédito para capital de trabajo a una tasa de

4.30% Y 7.15% anual con vencimiento mensuales hasta el

2014

Banco Continental para capital de trabajo a 6.05% anual

con vencimiento mensuales hasta el 2013

Total préstamos

Arrendamientos financieros

Banco de Crédito del Pert (1 contrato) con tasa de 5.0%
anual con vencimiento hasta el 2019

Banco Scotiabank (1 contrato) con tasa de 19.56% anual
con vencimiento hasta el 2018

Banco de Crédito del Peru (4 contratos) con tasas entre
6.60% y 7.67% anual con vencimiento desde 2012 hasta
el 2015

Banco Continental (3 contratos) con tasas entre 4.5% y
5.85% anual con vencimientos desde 2012 hasta 2013

Banco Scotiabank (1 contrato) con tasa de 6.2% anual con

vencimientos hasta el 2015

Total arrendamientos financieros

Total obligaciones financieras

Porcién corriente

Porcién no corriente

2013
$/.(000)

17,126

104

17,230

1,235

941

122

605

2,903

20,133

18,090

2,043

20,133
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2012
$/.(000)

2,858

1,745

1,565

6,168

719

335

958

2,012

8,180

2,217

5,963

8,180
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(b) A continuacion se detalla el vencimiento de la porcién no corriente de la deuda al 31 de diciembre

de 2013:
2013 2012
S/.(000) S/.(000)
2014 - 2,864
2015 652 3,099
2016 en adelante 1,391

2,043 5,963

©) Corresponde al préstamo para capital de trabajo obtenida de una entidad donde participan
accionistas no controladores de la Compafiia por el cual no se ha entregado garantia especifica
alguna. Dicho préstamo fue cancelado en enero del 2013.

(d) Las obligaciones con entidades bancarias no cuentan con garantia especifica alguna.

Depésitos en garantia

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el saldo de esta cuenta comprende los depdsitos efectuados por
los clientes de la Compafiia por la cesién de uso de cilindros de gas desde el inicio de sus operaciones.
De acuerdo a los términos de los contratos suscritos con cada cliente, estos depdsitos no tienen un
plazo indeterminado y son valorizadas al valor comercial promedio por las garantias del mismo tipo de
cilindro del mes anterior al que el usuario hace exigible su devolucién y considerando las expectativas de
pago futuro de las referidas obligaciones.
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Pasivo por impuesto a las ganancias diferido

(€))

(b)

©

A continuacién se presenta la composicion del rubro, segun las partidas que las originaron:

Saldo al 1 de
enero de
2012
S/.(000)
(reexpresado)
Pasivo (activo) diferido
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 16,547
Provisiones (319)
Depdsitos en garantia 3,335
Otros (254)

Pasivo diferido, neto 19,309

El gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias mostrado en el estado de resultados integrales de los afios 2013 y 2012 se componen de la siguiente manera:

2013
S/.(000)
Corriente 6,442
Diferido 416

Total 6,858

A continuacién se presenta la reconciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la tasa tributaria por los ejercicios 2013 y 2012:

Ingreso

(gasto)
S/.(000)

(155)
(130)
187

(72)

(170)

2012
S/.(000)

5,048
(170)

4,878

Saldo al 31 de
diciembre de
2012
S/.(000)
(reexpresado)

16,392
(449)

3,522
(326)

19,139

2013 2012
S/.(000) % S/.(000) %
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 18,769 100.00 15,464 100.00
Gasto tedrico 5,631 30.00 4,639 30.00
Partidas permanentes 1,227 6.5 239 1.00
Impuesto a las ganancias 6,858 36.50 4,878 31.00

Ingreso

(gasto)
S/.(000)

451
(148)

105

416

Saldo al 31 de
diciembre de
2013
S/.(000)

16,843
(597)

3,530
(221)

19,555
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14. Patrimonio neto
(@ Capital social -
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital autorizado, suscrito y pagado estd representado
por 866,973 acciones comunes de valor nominal S/.18.7846 cada una.

Con fecha 1 de agosto de 2013, la Junta General de Accionistas acordé realizar la transferencia
del total de acciones de la Compafiia a favor de Inversiones Lipigas Uno Limitada e Inversiones
Dos Limitada, ambas subsidiarias de Lipigas S.A., la Principal.

Con fecha 27 de agosto de 2013, se realizé aportes de capital por parte de Inversiones Lipigas
Limitada por un importe de S/.37,279,0000 (equivalente a US$13,234,000). Asimismo, la Junta
General acordd emitir 1,985,073 nuevas acciones a favor de Inversiones Lipigas Limitada. Al 31
de diciembre de 2013, esta acciones aln no se encuentran inscritas y se presentan en el rubro
de “Capital adicional”.

()] Otras reservas -
El saldo de esta cuenta corresponde al excedente de revaluacién que se originé a consecuencia
de la revaluacién voluntaria de sus terrenos, que realizé la Compafiia en el afio 1995. El referido
excedente de revaluacién no puede capitalizarse y solo podra estar disponible a favor de los

accionistas cuando se enajenen los terrenos con los que se relacionan.

©) Reserva legal -
Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere gue un minimo del 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a la renta, se transfiera a una reserva
legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital social. La reserva legal puede
compensar pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de

reponerla.

()] Pago de dividendos -
Por acuerdo de la Junta General de Accionistas, en tres sesiones de Directorio del afio 2012, se
acordaron distribuir dividendos por un importe de S/.11,520,000. Asimismo, por acuerdo de la
Junta General de Accionistas del 2013, se acordé distribuir dividendos por un importe de
S/.60,771,000.
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Costo de ventas

€))

(b)

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Inventario inicial de GLP y otros
Compras de GLP y otros (b)
Gastos de personal, nota 18(b)
Costo produccién y envasado
Otros costos fijos

Depreciacion, nota 8 (d)

Inventario final de GLP y otros

2013
$/.(000)

3,876
250,092
2,667
3,905
1,267
1,202

(5,042)

257,967

B 7 oo

2012
S/.(000)

2,041
231,557
1,891
3,207
1,431
916

(3,876)

237,167

Las compras de gas licuado de petrdleo (GLP) al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se realizaron

principalmente a los proveedores: Petréleos del Perd S.A. y Pluspetrol Perd Corporation S.A.

Gastos de ventas

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Servicios prestados por terceros

Depreciacién, nota 8 (d)

Gastos de personal, nota 18(b)

Cargas diversas de gestién

Tributos

Provisiones

Gastos de administracion

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Gastos de personal, nota 18(b)

Servicios prestados por terceros

Depreciacién, nota 8 (d)

Cargas diversas de gestién

Provisiones

Tributos

2013
S/.(000)

29,222
4,369
6,846
2,529

110

43,076

2013
S/.(000)

6,150
2,028
198
182
353
277

9,188

2012
S/.(000)

24,083
4,334
4,992

986
115
230

34,740

2012
S/.(000)

6,199
1,275
508
512
423
10

8,927
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Gastos de personal
(€))] A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2013 2012
$/.(000) S/.(000)
Remuneraciones 12,822 10,796
Gratificaciones 1,307 1,065
Vacaciones 691 524
Aportes 708 600
Capacitacion 135 97

15,663 13,082

(b) Los gastos de personal se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Gastos de administracién, nota 17 6,150 6,199
Gastos de ventas, nota 16 6,846 4,992
Costo de ventas, nota 15 2,667 1,891

15,663 13,082

©) El nimero promedio de trabajadores durante el afio 2013 fue de 261 (230 durante el 2012).

Situacién tributaria
(€)) La Compaiiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 la

tasa de impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales deberan pagar un
impuesto adicional de 4.1 por ciento sobre los dividendos recibidos.

(b) Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a
la renta calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacién de la
declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de los afios 2011 a
2013, y las declaraciones juradas del impuesto general a las ventas de los afios 2009 a 2012,
estdn sujetas a fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar si de las revisiones que se realicen resultardn o no
pasivos para la Compafiia, por lo que cualguier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de
eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se
determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales,
cualquier eventual liquidaciéon adicional de impuestos no seria significativa para los estados
financieros al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.
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© Para propdsito de la determinacion del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas, los
precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién
e informacién sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios considerados para su
determinacion. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia de la
Compaiiia y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacién de estas
normas, no surgiran contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2013
y de 2012.

Contingencias

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, asi como de sus asesores legales, no existen juicios ni
demandas importantes pendientes de resolver ni otras contingencias en contra de la Compafifa al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012.

Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen los préstamos bancarios, cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, obligaciones financieras y depdsitos en garantia. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es obtener financiacién para las operaciones de la Compafiia. La
Compaiiia cuenta con efectivo y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que
provienen directamente de sus operaciones. La Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez.

Los altos ejecutivos de la Compafiia supervisan la gestién de estos riesgos. Para ello, cuentan con el
apoyo de la gerencia financiera quien los asesora sobre los riesgos financieros y el marco corporativo
apropiado de gestién del riesgo financiero de la Compafiia. La Gerencia financiera brinda seguridad a
los altos ejecutivos de la Compafiia de que las actividades de toma de riesgo financiero de la Compafiia
se encuentran reguladas por politicas y procedimientos corporativos apropiados y que los riesgos
financieros se identifican, miden y gestionan de acuerdo con estas politicas corporativas y las
preferencias de la Compafiia al momento de contraer riesgos.

El Directorio revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se
resumen en las secciones siguientes:

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de precio de los productos y otros riesgos de precios. Los instrumentos financieros afectados por
el riesgo de mercado incluyen los depdsitos bancarios y préstamos.

Los andlisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones se relacionan con la situacién financiera
al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.
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Estos andlisis de sensibilidad se prepararon sobre la suposicién de que el monto de la deuda neta, el
coeficiente de las tasas de interés fijas sobre las tasas de interés variables de la deuda y de los
instrumentos derivados, y la proporcién de instrumentos financieros en moneda extranjera, son todos
constantes al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

) Riesgo de tasa de interés -
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctden debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.
La exposicion de la Compafiia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona principalmente
con depdsitos a plazo, y obligaciones financieras sujetas a una tasa de interés fija, por lo cual la
Compaiiia no espera incurrir en pérdidas significativas por riesgo de tasa de interés.

(i) Riesgo de tipo de cambio -
El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicion
de la Compafiia al riesgo de tasa de cambio se relaciona, en primer lugar, con las actividades
operativas de la compafiia (cuando los ingresos y los gastos se encuentran denominados en una
moneda diferente de la moneda funcional de la Compafiia).La Gerencia monitorea este riesgo a

través del analisis de las variables macro-econémicas del pais.

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondo de Pensiones.
Al 31 de diciembre de 2013, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre para las
transacciones en délares estadounidenses fueron de S/.2.794 para la compray S/.2.796 para la
venta (5/.2.549 para la compray S/.2.551 para la venta al 31 de diciembre de 2012),

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compaiiia tenfa los siguientes activos y pasivos en

ddlares estadounidenses:

2013 2012
USS$(000) USS$(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 316 52
Cuentas por cobrar comerciales, neto 307 75
Otros activos no financieros 157 473
780 600
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales (1,054) (926)
Otras cuentas por pagar - (1,120)
Obligaciones financieras - (1,207)
(1,054) (3,253)
Posicién pasiva, neta 74) (2,653)
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Sensibilidad al tipo de cambio

La Compafifa no tiene una posicién en moneda extranjera significativa por lo cual no tiene efecto
material sobre la volatilidad del tipo de cambio y en su opinién cualquier fluctuacién en los tipos
de cambios no tendrd impacto significativo en las operaciones de la Compafiia.

(iii)  Riesgo de precios
La Compafifa no considera estar afecta a un riesgo de precio del gas licuado de petréleo (GLP)
como resultado de la variacién del precio del petréleo, dado que existe un fondo de
compensacion implementado por el Gobierno Peruano, que aminora el impacto de dicha variacién
hacia el consumidor final. En opinién de la Gerencia cualquier impacto en la volatilidad del precio
de GLP no afectaria significativamente sus operaciones mientras se encuentre vigente el referido
fondo de compensacion.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones asumidas en
un instrumento financiero o un contrato comercial, y que esto origine una pérdida financiera. La
Compaiiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (en
particular por los deudores comerciales) y sus actividades financieras, incluidos los depdsitos en
bancos e instituciones financieras, las operaciones de cambio y otros instrumentos financieros.
La mdxima exposicién al riesgo de crédito por los componentes de los estados financieros al 31
de diciembre de 2013 y de 2012, estd representado por la suma de los rubros de efectivoy
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de crédito de los clientes es manejado por la Gerencia, sujeto a politicas, procedimientos y
controles debidamente establecidos. Los saldos pendientes de cuentas por cobrar son periédicamente
revisados para asegurar su recupero. Las ventas de la Compafiia son realizadas principalmente a
clientes nacionales. Asimismo, la Compafiia realiza una evaluacion sobre las deudas cuya cobranza se

estima como remota para determinar la provisién requerida por incobrabilidad.

Instrumentos financieros y depdsitos bancarios -

El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de Finanzas de acuerdo con las
politicas de la Compafiia. Los limites de crédito de contraparte son revisados por la Gerencia y el
Directorio. Los limites son establecidos para minimizar la concentracién de riesgo y, por consiguiente,

mitigar pérdidas financieras provenientes de incumplimientos potenciales de la contraparte.

La maxima exposicién al riesgo de crédito por los componentes de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012, estd representado por la suma de los rubros efectivo y equivalente de
efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez -
La Compafifa monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente una
herramienta de planificacion de liquidez.
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El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de descubiertos en cuentas corrientes bancarias, préstamos bancarios,
y obligaciones financieras.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaifiia a la fecha del
estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no
descontados que se realizaran:

2013
Menos de 1 Entrely2 Mayor a5
afo afos afos Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Cuentas por pagar comerciales 12,184 - - 12,184
Otras cuentas por pagar 13,108 - - 13,108
Deuda a largo plazo 18,224 1,235 1,014 20,473
Depdsitos en garantia - 17,345 17,345
Total pasivos 43,516 1,235 18,359 63,110
Menos de 1 Entrely?2 Mayor a5
afo afos afos Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Cuentas por pagar comerciales 10,120 - - 10,120
Otras cuentas por pagar 10,366 - - 10,366
Deuda a largo plazo 2,217 2,864 3,099 8,180
Depdsitos en garantia - 16,690 16,690
Total pasivos 22,703 2,864 19,789 45,356

Gestién del capital -

El objetivo principal de la gestion del capital de la Compafiia es asegurar que éste mantenga una

calificacion de crédito sdlida y ratios de capital saludables para poder sustentar su negocio y maximizar
el valor para el accionista.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién a los cambios
en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, tiene como politica
gestionar nuevos endeudamientos cuando se han producido amortizaciones de créditos anteriores.
Asimismo, tiene establecido una politica de ratios financieros que se tienen que mantener en los estados
financieros de la Compafiia comprometidos con sus acreedores y que permiten una estructura de capital
optima. La deuda es calculada considerando todos los pasivos de la Compafiia.
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A continuacién se muestra el cdlculo del indice de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de

2012:
2013 2012

S/.(000) S/.(000)
Obligaciones financieras que devengan interés 20,133 8,180
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 29,993 21,652
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (12,034) (6,517)
Deuda neta (a) 38,092 23,315
Patrimonio 78,680 90,261
Capital total y deuda neta (b) 116,772 113,576
indice de apalancamiento (a/b) 33% 21%

Valor razonable

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de

mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y

comprenden lo siguiente:

®

@i

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros -

Para los activos y pasivos financieros gue son liguidos o tienen vencimientos a corto plazo
(menor a tres meses), se considera que el valor en libros es similar a su valor razonable. Este
supuesto también es aplicable para los depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento
especifico e instrumentos financieros a tasa variable. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel

1 de la jerarquia de valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija -

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasa fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor
razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias

importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

Utilidad por accién

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad neta del afio entre el promedio ponderado

del nimero de acciones comunes en circulacién durante el afio. La Compafiia no tiene acciones

comunes potenciales con efecto dilutivo al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.
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A continuacién se muestra el cdlculo del promedio ponderado de acciones y de |a utilidad por accién

basica:
2013 2012
S/.(000) S/.(000)

Numerador
Utilidad neta atribuible a los accionistas ordinarios 11,911 10,586
Denominador
Promedio ponderado de acciones comunes para la utilidad por

accion basica 866,973 866,973

Utilidad bdsica por accion 13.74 12.21

La utilidad por accién diluida se calcula dividiendo la utilidad del afio, atribuible a los accionistas de Ia
Compaiiia entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién, durante el periodoy a
la fecha del estado de situacién financiera, mas el promedio ponderado de acciones comunes que
hubieran sido emitido si todas las acciones comunes potenciales con efecto dilutivo hubieran sido
convertidos en acciones comunes.

A continuacién se muestra el cdlculo del promedio ponderado de acciones y de la utilidad por accién

diluida:
2013 2012
S/.(000) S/.(000)

Numerador
Utilidad atribuible a las acciones comunes y de inversién 11,911 10,586
Denominador
Promedio de acciones en circulacién comunes, inherentes a las

acciones potenciales 1,552,231 866,973

Utilidad diluida por accién 7.67 12.21

Los efectos dilutivos inherentes a las acciones potenciales provienen del capital adicional de la
Compaifiia, por los aportes pendientes de capitalizacién.

24. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
El 9 de enero de 2014, la propiedad ubicada en el Km. 13 de la Avenida Néstor Gambetta, Provincia
Constitucional del Callao cuyo importe neto en libros ascendiaa S/.19,422,000 fue vendido a
Inversiones Maritimas Universales Perd S.A. por un valor de venta de US$9,200,000 (equivalente a
S/.25,778,000 aproximadamente).
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